Marketinganzeige

rezooM compacT

rezooM World | globaler Zukunftsfonds Aktien

<>

Moritz Schwally
Junior Aktienanalyst

Davide Mazziotta
Associate Director /
Investment Advice

Alexander Funk
Geschaftsfiihrer

Alexander Mozer
CEO und Griinder

Wie viel ist ein Unternehmen Wert, das
Krebs heilen kann?

Liebe Leserin, lieber Leser,

Im August 2026 stellte Moderna die Borse vor eine aulergewohn-
liche Bewertungsfrage: Das auf mRNA-Impfstoffe spezialisierte
Unternehmen legte an einem einzigen Handelstag um 177 % an
Wert zu. Entscheidend ist jedoch nicht allein die historische Kurs-
bewegung, sondern die mogliche Tragweite der Entwicklung, die
sie ausgelost hat. Auch fir uns bei rezooM Capital war ein solcher
Tagesgewinn bei einem investierten Unternehmen eine besondere
Erfahrung.

Was ist passiert?

Am 19. August vertffentlichte Moderna gemeinsam mit Merck
Phase-3-Daten zu einem individualisierten mRNA-Krebsimpfstoff.
Die Ergebnisse sorgten weltweit fur Aufsehen: Bei Melanom-Pa-
tienten (schwarzer Hautkrebs) konnte das Riickfallrisiko um 49 %
reduziert werden. Vielleicht kennen Sie das Unternehmen noch aus
der Corona-Pandemie — eventuell wurden Ihnen sogar der Covid-19
Impfstoff verabreicht und Sie hatten erste Berlihrungspunkte mit
den neuartigen Wirkstoffen von Moderna.

Die Suche nach den unendlichen Nullen

Die grof3e Frage ist, wie man ein Unternehmen bewertet, das
maoglicherweise einen Schritt in Richtung Beherrschbarkeit einer
der groten Todesursachen der Menschheit macht. Die klassi-
sche Finanzanalyse stol3t hier an ihre Grenzen. Umsatzmodelle,
Diskontierungssatze und Bewertungsmultiplikatoren funktionieren
hervorragend bei Konsumgtitern, Banken oder Industrieunter-
nehmen. Doch was passiert, wenn ein medizinischer Durchbruch
Millionen Menschen betrifft und vielleicht den heiligen Gral des
langen Lebens beriihrt? Mit den neuen Studiendaten begann sofort
die Suche nach einer neuen Bewertung. Analysten, Investoren

und Branchenexperten versuchten gleichermallen abzuschatzen,
welche wirtschaftliche Dimension ein erfolgreicher individuali-
sierter Krebsimpfstoff erreichen kénnte. Je groler die mogliche
gesellschaftliche Bedeutung einer Innovation wird, desto schwieri-
ger wird ihre exakte Bewertung. Vielleicht lautet die bessere Frage
deshalb nicht: Wie viele Milliarden ist Moderna wert? Sondern:
Wie viele Nullen hat ein echter medizinischer Durchbruch? Die
ehrlichste Antwort lautet womaoglich: Wir wissen es nicht. Denn
echte Innovationen verandern nicht nur einzelne Unternehmen. Sie
schaffen haufig neue Mérkte, neue Geschéaftsmodelle und neue
Wertschopfungsketten.

»Ein kleiner Piks mit unendlich viel Hoffnung"

KIl, Diagnostik und das Risiko des Fortschritts

Medizinische Durchbriiche schaffen Gewinner entlang der gesam-
ten Wertschopfungskette: Personalisierte Krebsimpfstoffe benaoti-
gen zunachst Tumorsequenzierung und Kl-gestitzte Auswertung,
anschlieRend eine kontinuierliche Uberwachung mit DNA-basier-
ten Tests. Kapital fliel3t damit womaglich nicht aus der Kl ab, son-
dern folgt einer ihrer produktivsten Anwendungen im Gesundheits-
sektor. Aber Achtung - Biotechnologie ist keine Einbahnstralie:

Nur neun Tage nach Modernas Erfolg brach BioNTech eine eigene
Studie mangels Erfolgsaussichten ab. Fortschritt und Rickschlag
liegen oft nur eine Studienveroffentlichung auseinander.

Der rezooM-Ansatz — Diversifikation als Schliissel

Fur Anleger bedeutet unser Ansatz: Wir setzen nicht alles auf

ein einzelnes Unternehmen oder einen einzelnen medizinischen
Durchbruch. Stattdessen investieren wir breit gestreut in Unterneh-
men, die an unterschiedlichen Stellen der Wertschopfungskette im
Gesundheitssektor tatig sind — von Forschung und Diagnostik bis
zur Behandlung und Uberwachung. So kdnnen Anleger an der Ent-
wicklung des gesamten Sektors teilhaben und zugleich das Risiko
einzelner Fehlschlage begrenzen. Die bahnbrechende Entwicklung
von Moderna hat durchaus das Potenzial, den bis dato vernach-
lassigten Gesundheitssektor wieder in den Fokus der Investoren
zu stellen — viele dieser zukunftsfahigen Anlagethemen aus der
zweiten Reihe sitzen bei uns in der 1. Klasse.

lhr Team von rezooM Capital
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Daten zum 31.08.2026

Landerallokation im Fonds Sektorallokation im Fonds (Top 5)

Sonstige 0,6 %

Asien 16,9 %

Technologie

nachhaltiger Konsum

Gesundheit
Europa Americas Industrie
30,9 % 51,6 %
nachhaltige Mobilitat
10% 15% 20%
Quelle: rezooM Capital GmbH Quelle: rezooM Capital GmbH
Marktkapitalisierung Volatilitat 1 Jahr Dividendenrendite
Marktkapitalisierung der investierten Unterneh- o o
men (in Mrd. EUR) 1 5,02 /0 1,70 /0
Quelle: Axxion S.A. Quelle: rezooM Capital GmbH
Bis 5 Mrd. EUR
Rollierende Wertentwicklung
5-30 Mrd. EUR

I-Tranche
13,1 % 13,1 % 11,0% 11,0 %

EN--NR

Ult. August 2023 -2024  Ult. August 2024 - 2025 Ult. August 2025 - 2026
@ brutto @ netto (I-Tranche ohne Ausgabeaufschlag)

30-50 Mrd. EUR

50-100 Mrd. EUR

Ab 100 Mrd. EUR

0,0% 7,5% 15,0% 22,5% 30,0% 37,5% 45,0%

Quelle: rezooM Capital GmbH Quelle: Axxion S.A.
Wertentwicklung seit Auflage am 19.12.2022 Biggest Winners
I-Tranche (2 Monate)
45% Moderna
40% APR Corp
35%
30%
25%
20% Biggest Losers
15% g9
E02 (2 Monate)
0% = A - Hua Hong Grace
-5% W Intel
" 7 “ 2 Blue Bird

2 2 2 2
?0?? 20?3 20? > 20? 2y
Quelle: Axxion S.A.
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Kaum ein anderer Bereich der Borse kennt so extreme Kursausschlage wie die Biotech-Branche — und das liegt am Zu-
lassungsprozess selbst. Bevor ein Medikament auf den Markt kommt, muss es typischerweise drei klinische Phasen
durchlaufen. In Phase 1 wird an einer kleinen Gruppe gesunder oder erkrankter Probanden vor allem die Sicherheit ge-
prift — Wirksamkeit spielt hier noch eine untergeordnete Rolle. Phase 2 testet an einer groReren Patientengruppe erst-
mals, ob der Wirkstoff tatsachlich wirkt, und sucht die richtige Dosierung. Erst Phase 3, oft mit Tausenden Teilnehmern
Uber mehrere Jahre, liefert die statistisch belastbaren Daten, auf deren Basis Zulassungsbehorden wie die FDA ent-
scheiden. Weil der komplette Unternehmenswert vieler Biotech-Firmen oft an ein oder zwei zentralen Studienprogram-
men hangt, wird jedes Studienergebnis zum Alles-oder-Nichts-Moment. Diese binare Natur einzelner Biotech-Wetten
ist einer der Griinde, warum sich Kursbewegungen in diesem Marktsegment kaum vorhersagen lassen — ein einzelnes
Studienergebnis kann den Unternehmenswert Uber Nacht verdoppeln oder halbieren.

Unniitzes Wissen

Wer heute von der ,Suche nach dem Heiligen Gral”
spricht, meint meist eine kaum erreichbare, aber au-
Rerst begehrte Losung. Der Ursprung liegt im euro-
paischen Mittelalter: In den Artussagen des 12. Jahr-
hunderts gilt der Gral als geheimnisvolles Gefals mit
wundersamen Kraften — wer daraus trinkt, erlangt der
Legende nach ewige Jugend. Ritter der Tafelrunde zie-
hen aus, um ihn zu finden, scheitern jedoch meist. Das
Wort ,Gral” stammt wahrscheinlich vom altfranzdsi-
schen Begriff fiir ,Gefal" ab. Bis heute gilt: Ein ,Heiliger
Gral” ist etwas, dessen Besitz enormen Wert verspricht
— aber ebenso schwer zu erreichen ist.

Allgemeine Fondsdaten: rezooM World

Aktie des Monats

Mit Attendo riicken wir einen der flihrenden skandina-
vischen Pflegekonzerne in den Fokus, der vom demo-
grafischen Wandel profitiert. Mit starker Marktstellung
in Schweden und Finnland zeigt sich inzwischen ein
klarer Margen- und Ergebnishebel — steigende Auslas-
tungen und robuste Nachfrage sorgten zuletzt fiir ho-
here Gewinne. Die Aktie legte seit Jahresbeginn 2026
um rund 47% zu. Wahrend bei Moderna eine einzelne
Studie Uber Hunderte Prozent entscheidet, wachst At-
tendo Schritt fur Schritt mit einer alternden Bevolke-
rung.

Quelle: Axxion S.A.

S-Tranche I-Tranche R-Tranche
WKN A3D19W A3D19U A3D19V
Wahrung EUR EUR EUR
Mindestzeichnungsbetrag 50 EUR 100.000 EUR 50 EUR

Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Ausgabeaufschlag aktuell: keiner bis zu 5 % bis zu 5 %
Erfolgsgebiihr 10 % (5 Jahres-Highwater Mark) 10 % (5 Jahres-Highwater Mark) 10 % (5 Jahres-Highwater Mark)
Verwaltungsgebiihr aktuell: bis zu 1,90 %  aktuell: bis zu 1,30 % aktuell: bis zu 1,90 %
(davon Beratervergiitung) (1,59 %) (0,99 %) (1,59 %)
Kapitalverwaltungsgesellschaft Axxion S.A. Axxion S.A. Axxion S.A.
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Energy Use
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Carbon Footprint

In MWH pro Mio. Sales S (Abdeckungsgrad: Energiever-
brauch im ESG Bericht veroffentlicht)*

2021
(66%)

2022
(71%)

2023
(77%)

2024
(74%)

o

1000 2000 3000 4000 5000

MWHY/ $ Mio. Sales

Frauenquote des Boards

Tons CO2 (Scope 1+2) / Million Sales S (Abdeckungs-
grad: Scope 1&2 Emissionen im ESG Bericht veroffent-
licht)*

2021
(80%)

2022
(85%)

2023
(86%)

2024
(87%)

o
-
o
o

200 300 400 500
tC02e/ $ Mio. Sales

ESG Bericht (veroffentlicht)

Prozentzahl der Frauen im Board of Directors der
Unternehmen (Abdeckungsgrad: Frauenquote im ESG
Bericht verdffentlicht)*

2020
(30%)

2021
(40%)

2022
(49%)

2023
(54%)

2024
(51%)

2

o
3°

23% 26% 29% 32%

Prozentzahl der Unternehmen, die einen ESG Bericht
veroffentlicht haben*

2020

2021

2022

2023

2024

o
3

25% 50% 75% 100%

* Zahlen aus 2025 werden von den Unternehmen erst sukzessive in 2026 verdffentlicht und deshalb noch nicht dargestellt.

Aktuelle Factsheets

rezooM World: https:/rezoom.de/funds/rezoom
world/

rezooM Rising Markets: https://rezoom.de/funds/
rezoom-rising-markets/

82 Unternehmenskontakte
seit 01.01.25

W



Risikoprofil
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ESG-Analyse

Risiko des Kapitalverlusts, Aktienmarktrisiko, Risiken,
die mit der Verwahrung von mittelgroRen Werten und
Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken, Kreditrisi-
ken, Risiken der diskretionaren Verwaltung, Risiken,
die mit den Emerging Markets verbunden sind, Kontra-
hentenrisiken und Wechselkursrisiken. Die Beschrei-
bungen und genauere Angaben sind im vollstandigen
Verkaufsprospekt des OGAW aufgefiihrt. Der Anleger
ist aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den
Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der
Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erfahrt. Dieses
Produkt bietet keinerlei Garantie flr Rendite oder fir
die Bewahrung des Kapitals. Fir die Analysen des
Fonds gelten die AGBs und die Risikohinweise der re-
zooM Capital GmbH.

Disclaimer

Quelle: Daten der Unternehmen. Die Kennzahlen zu
den Auswirkungen sind nachtragliche Verfolgungs-
indikatoren und stellen keine Managementziele dar.
Die methodisch bedingten Grenzen der Kennzahlen
fur die Auswirkungen sind in der Rubrik aufgefiihrt,
die sich auf das Risikoprofil des Fonds bezieht. Die
Methoden und Ansétze der Emittenten und der Anbie-
ter aullerfinanzieller Daten konnen sich voneinander
unterscheiden. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft
sowie rezooM Capital GmbH konnen keinerlei Gewahr
fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Ausflhrlichkeit
der auRerfinanziellen Berichte Gibernehmen. Bei gene-
rellen Fragen oder Fragen zu den Daten und Analysen
wenden Sie sich an info@rezoom.de.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt und das Basisinformationsblatt, bevor Sie eine endguil-
tige Anlageentscheidung treffen. Dieses Dokument ersetzt keine Anlageberatung. Wertentwicklungen in der Ver-
gangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Die in dieser Publikation enthaltenen
Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschatzung des Anlageberaters zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung wieder und konnen sich ohne vorherige Anktindigung andern. Die tatsachlichen Entwicklungen
und Ergebnisse konnen erheblich von diesen Erwartungen abweichen. Die zuklnftige Wertentwicklung unterliegt der
Besteuerung, die von der personlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig ist und sich in der Zukunft andern
kann. Spezifische Risiken, die den Fonds betreffen, finden Sie auf dem Basisinformationsblatt unter https://down-
loads.navaxx.lu/axx/website/RZ_WORLD_206710/RZ_WORLD_I_DEO00A3D19U6/PRIIP_DEOCOOA3D19U6_rezooM %20
WORLD%20-%201_20260416.pdf. Alle Angaben wurden mit grof3ter Sorgfalt und nach bestem Wissen und Vollstandig-
keit vorgenommen. Umfassende Informationen Uber die Risiken des Fonds finden Sie in den Verkaufsunterlagen und
auf www.rezoom.de. Anleger erwerben Anteile des Fonds und nicht bestimmte Basiswerte. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann jederzeit beschlieRen, Vorkehrungen, die sich ggf. flr den Vertrieb von Fondsanteilen getroffen hat, wieder
aufzuheben. Bitte bertcksichtigen Sie alle Merkmale oder Ziele des Fonds, wie im Prospekt ausgewiesen, bevor Sie
eine Anlageentscheidung treffen.

Den Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, der Jahresbericht, Halbjahresbericht und das Basisinformations-
blatt erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei AXXION S A, 15, Rue de Flaxweiler, 6776 Grevenmacher, Lu-
xemburg oder elektronisch unter www.axxion.de. Ein Fondslexikon finden Sie ebenfalls tber die AXXION S.A. unter
https://www.axxion.lu/de/fondslexikon/. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte sowie Informationen Uber die
Sprache(n), in der/denen die Zusammenfassung verfligbar ist finden Sie unter www.axxion.de. Die nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegung finden Sie unter https://downloads.navaxx.lu/axx/website/RZ_WORLD_206710/rezooM%20
WORLD_ESGInfo_301222.pdf.

Die rezooM Capital GmbH ist bei der Erbringung der Anlageberatung und der Anlagevermittlung als vertraglich ge-
bundener Vermittler ausschlieBlich fiir Rechnung und unter der Haftung der PEH Wertpapier AG (nachfolgend ,PEH")
tatig. Die PEH hat ihren Sitz in der Bettinastr. 57-59, 60325 Frankfurt am Main und unterliegt der Aufsicht der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht mit Sitz in der Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn. Als bankenunabhan-
giger Vermogensverwalter ist die PEH Mitglied der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen
(EAW). Erstellungsdatum: 28.09.2026

© rezooM Capital GmbH
https://rezoom.de

Nur fiir professionelle Investoren
Marketingmaterial



